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Thème d’économie

Chapitre 9 – Comment expliquer les crises financières et réguler le système financier ?

Indications du programme : 

· OA1-  Connaître les principales caractéristiques de la crise financière des années 1930 et de celle de 2008 (effondrement boursier, faillites

en chaîne, chute du PIB et accroissement du chômage).  
· OA2-  Comprendre et savoir illustrer la formation et l’éclatement d’une bulle spéculative (comportements mimétiques et prophéties

· auto-réalisatrices).  
·  OA3-Comprendre les phénomènes de panique bancaire et de faillites bancaires en chaîne. 

· OA4 -Connaître les principaux canaux de transmission d’une crise financière à l’économie réelle : effets de richesse négatif, baisse du

prix du collatéral et ventes forcées, contraction du crédit.  
· OA5 -Connaître les principaux instruments de régulation du système bancaire et financier qui permettent de réduire l’aléa moral des banques : supervision par la banque centrale, ratio de solvabilité

Notions au programme : système financier, crise financière, bulle spéculative, prophétie auto-réalisatrice, comportement mimétique, aléa moral, économie réelle, effet de richesse, collatéral, régulation financière, supervision bancaire, norme prudentielle, ratio de solvabilité 


Les années 1980 ont été le théâtre d’une mutation profonde des économies internationales. Dans la poursuite du développement du libre-échange et des flux de biens et de services dans le monde, la globalisation financière s’est développée à partir de l’expansion du système financier mondial. Les Gouvernements ont permis la multiplication des transactions internationales pour accompagner la mondialisation des échanges de biens et de services, en créant des places boursières comme le New York Stock Exchange (NYSE) ou Euronext à Paris. 

Ces transactions financières internationales brassent des milliards de dollars chaque jour, excédant largement les transactions liées aux échanges réels (achats de biens et de services).
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Définition :


Le système financier correspond à l’ensemble des institutions (acteurs et marchés financiers) mondialisés qui organisent les transactions financières.


Ces marchés ont une certaine utilité :

- ils incitent les agents économiques à placer leur épargne du fait de la multiplication des opportunités de placement : actions, obligations, bons du Trésor des Etats…

- ils permettent aux entreprises de trouver des sources de financement multiples en émettant des actions, des obligations…

Néanmoins, ils sont des sources récurrentes de déstabilisation de l’économie mondiale et des économies nationales via de terribles crises financières dont les dates ont marqué les mémoires collectives : le « Black Thursday » du 24 octobre 1929, la faillite de Lehman Brother le 15 septembre 2008…


Les effets délétères sur l’économie réelle – chômage, déflation/inflation, dépression économique – poussent de nos jours les acteurs financiers et politiques à chercher à instaurer une plus grande et efficace régulation de ce système financier.
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Axes du chapitre :

- comment la logique du système financier fait nécessairement apparaître des crises financières ? (I.),

- quelles régulations du système bancaire et financier peuvent permettre de réduire le risque de crises financières ? (II.).

I° Un système financier instable :

Vidéo Decod’Eco « La finance est-elle nuisible ? » https://www.lumni.fr/video/la-finance-est-elle-nuisible#containerType=serie&containerSlug=decod-eco 

A° : Le rôle du système financier :

Le système financier organise le fonctionnement de différents marchés dans le but d’assurer une plus grande mobilité du capital et une plus grande fluidité des échanges, afin de rapprocher le fonctionnement de l’économie de l’optimalité. Ces marchés sont de différentes natures, il y a :

- les marchés de matières premières (or, pétrole),

- les marchés des changes où s’échangent les monnaies internationales entre elles contre un taux de change,

- les marchés financiers.

Les marchés financiers (la Bourse) sont ceux que nous allons étudier ici. Ils offrent une alternative aux banques pour les agents :

- en besoin de financement qui recherchent des fonds pour financer leurs investissements = essentiellement des entreprises et les Etats,

- en capacité de financement qui recherchent des placements pour faire fructifier leur épargne = essentiellement des ménages.


Ainsi les ménages peuvent placer leur épargne directement sur les marchés financiers plutôt que sur des livrets d’épargne traditionnels dans leurs banques. 


Deux titres financiers s’échangent alors entre les deux types d’agents :

- des actions, soit des parts du capital des entreprises qu’elles vendent au prix du marché contre le versement de dividendes aux propriétaires des actions,

- des obligations (bons du Trésor pour les Etats) qui sont des emprunts directs sur le marché contre le versement d’intérêts.
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Ce financement externe direct a largement dépassé le financement bancaire par le crédit dans l’accès par les entreprises et les Etats à l’épargne des ménages. Cependant, les banques continuent d’avoir un rôle crucial, servant souvent d’intermédiaire entre les entreprises, les Etats et les ménages pour se rencontrer sur les marchés financiers.
A côté du marché primaire où sont émis pour la première fois ces titres financiers, il existe un marché secondaire où les agents peuvent revendre leurs titres contre un prix fixé par la loi de l’Offre et de la Demande. La variation globale du prix des actions à la revente est calculée sous la forme d’un indice :  le CAC 40 par exemple à la Bourse de Paris.

C’est sur ce marché secondaire qu’ont lieu des comportements spéculatifs (partie I. B.).
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B° : Les crises financières de 1929 et 2008 :
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Nous étudierons dans le détail les mécanismes qui mènent aux crises financières. Mais commençons pas les aborder via leurs deux plus fortes manifestations, les crises de 1929 et 2008.


La crise de 1929 a marqué l’histoire pour sa soudaineté et la durée de ses effets néfastes, engendrant la Grande dépression des années 1930.

Elle a début à la Bourse de …Wall Street  un « jeudi noir » lorsque le cours des actions ……chute………………… après avoir connu une hausse continue dans les années 1920 donnant l’illusion d’une prospérité infinie. La panique boursière se double d’une crise économique ……………………, du fait que les ménages étaient sérieusement endettés et ne peuvent plus rembourser leurs crédits. De ce fait, la demande de biens et de services s’effondre également, générant des faillites et un……chômage …………….. de masse. Cette crise financière dégénère en une dépression longue que seul le …………plan …….. Lancé par le Président américain F. Roosevelt en 1936 et l’IIème Guerre mondiale permettront d’arrêter.

La crise de 2008, si elle a de nombreux points communs (chute des cours boursiers, faillites bancaires, crise économique) avec celle de 1929, a quelques différences :

- son point de départ n’est pas le marché financier mais le marché ……………de l’immobilier  ……… américain causé par la crise des …subprimes ……….. .

- elle génère une récession économique et un chômage plus faibles du fait que les …états ……………. interviennent massivement par des politiques budgétaire et monétaire de relance, ayant appris de leurs erreurs initiales.
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