Chapitre 8 : Comment les agentSynthèse

Correction de le fiche activité, plan de cours II° B

1.1 Du financement interne/ externe 

R1. Comment les agents économiques financent-ils leurs investissements ?

En premier lieu, ils vont autofinancer leurs achats d’actifs, c’est-à-dire utiliser leur …………..brute (bénéfice non distribué pour les entreprises, épargne accumulée pour les ménages). Ce financement ………..n’est toutefois pas suffisant pour les entreprises et les administrations publiques qui ont des besoins de financement car leurs ………………….dépassent leur capacité d’épargne. En conséquence, ils vont recourir au financement externe c’est-à-dire au système financier qui est composé des ………….. ;des institutions de crédit et des marchés de capitaux. Ces institutions vont mettre en contact les agents qui disposent de capacités de financement et ceux qui ont des besoins de financement.

R2. Quelle différence y a-t-il entre un financement interne et un financement externe ?

Le financement interne, l’…………………, se fait par l’épargne personnelle réalisée et le

financement externe se fait par recours au marché financier (émission d’…………… et d’obligations) et par recours au crédit bancaire (emprunts, obtention de prêts et de crédits). Le financement externe désigne le mode de financement utilisé par l’agent en besoin de financement, c’est-à-dire dont le taux d’autofinancement est inférieur à………..; l’investissement est alors financé en faisant appel à l’épargne d’agents en capacité de financement.

R3. Proposez une définition pour « autofinancement ».

Financement interne, l’investissement est financé par les ressources propres de l’entreprise.

R4. Recherchez ce qu’est le taux d’autofinancement et comment il se calcule.

Le taux d’autofinancement mesure la part de l’investissement qu’une entreprise peut financer avec ses propres ressources, donc sans recourir à un financement externe.

Il se calcule de la manière suivante : …………………./ FBCF.

2. … Au financement direct et intermédié

R1. Quelle est la différence entre financement direct et financement intermédié ?

Financement intermédié (ou indirect) : dans le financement externe intermédié ou indirect, les banques collectent les ………….à court et long terme de leurs clients qu’elles vont prêter à ceux qui ont besoin de capitaux. Cette mise à disposition de capitaux va être rémunérée par un intérêt qui est le prix de la monnaie et du ………..à une utilisation immédiate de cet argent. Financement direct : dans le financement externe direct, les agents économiques se rencontrent sur le marché

des capitaux. Ceux qui ont des besoins de financement émettent des titres de propriété ou de créance qui sont achetés par ceux qui ont des capacités de financement. Le prix de ces titres est fixé à la rencontre de l’offre et de la demande des fonds prêtables. Ainsi, par exemple, les entreprises en besoin de financement émettent des titres (actions, obligations) que d’autres agents économiques à capacité de financement achètent pour placer leur épargne disponible.

R2. Proposez une définition de « financement direct », « financement indirect ».

Financement direct : financement par autofinancement et recours au marché financier.

Financement indirect ou intermédié : financement par le crédit bancaire. La banque sert d’………………….. entre les agents en besoin de financement et les agents en capacité de financement.

R3. Quelle différence existe-t-il entre une action et une obligation ?

Une action est un titre de propriété d’une part du ……….d’une entreprise, le détenteur d’une action (actionnaire) est donc propriétaire d’une partie de l’entreprise (si l’actionnaire détient 1 action et qu’il y en a 1 000, il possède 1/1 000e de l’entreprise), ce qui lui donne droit de percevoir une partie des bénéfices de l’entreprise sous forme de dividendes. L’action étant un titre de propriété d’une partie du capital d’une entreprise, l’actionnaire a un droit de vote (une action = une………) aux assemblés générales d’actionnaires. Une obligation est un titre de……………. (prêt) à long terme émise par une entreprise ou une administration publique. Le détenteur d’obligation perçoit des intérêts et l’obligation (la créance) lui est remboursée à l’échéance. Enfin, une entreprise qui émet une obligation s’endette alors qu’en émettant des actions, les entreprises ne s’endettent pas, elles augmentent leur capital.

